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un popolo di oltre 500.000

' persone a svolgere, come at-
&‘é&w tivitd principale, quelia di in-
termediario finanziaric, nei principali pas-
si europei, finora censiti da Fecif (Federa-
zione Europea dei Consulenti ed Inter-
mediari finanziar). D questl, perd, solo
180.000 sono regolarmente iscritel ad as-
sociazioni professionali, Le censite sono
attualmente 38. Secondo il Feci, it nume-
ro degli intermediari finanziari, sale note-
volmente, se si considera I'Europa nel suo
complesso, comprendendo anche | paesi
dellEst. Si stima che gli indipendenti e i
pluri mandatari, remunerati a fee, superi-
no la soglia dei 400.000; mentre | colloca-
tori, guelli che ricevone il loro compenso
a commissione, siano quasi il doppio, al-
meno 750.000,

LB

Un albo pubblico, dave sono registrati gl
operatori finanziari, esiste in tutti i paesi.
£ gestito da organismi diversi, a seconda
del paese e, talvolta, raggruppa tucte le fi-

mambro del comitato esscutive Anas?
per i rapportl internazionali — & certa-
mente i paese pilt regolamentato. | siste-
mi pits vicini a noi sono il Regne Unito ¢
it Lussemburgo. In questi due paesi esiste
gid la netta distinzione tra chi distribuisce
il prodotto (tied agent) e chi lo consiglia
{financial advisor). Tuttavia, anche in Inghil-
terrra, come in altre naziond, aff'albo pub-
blico, non si accede previo il superamen-
t di un esame di stato, ma tramite regi-
strazione, dopo aver dimostrato di posse-
dere i requisit. In linea di massima, gli al-
bi professionali negli aleri paesi sono
paragonabili al registro delle imprese dei-
{3 noswra Camera di Commercion.

E chi controfla il rispetro della deontalo-
gia professionale? «Ecco, anche in questo
Fitalia e Pinghilterra si distinguono dal re-
sto dell'Eurepa. — agglunge Varenna — Da
noi e nel Regno Unite | controlli dovreb-
bero avvenire ex ante @ non ex posty.

Sebbene, anche a3 casa nostra, & evidente
che ralvolia, qualcosa sfugge, come dimo-
strane le numerose sanzioni inferte da
Consob, a malefatte compiute..
Passiamo, ora, a verificare le macro diffe-
renze nei paes! censiti da Fecif. In In-

 Erancia
Germania

ghilterra esistono due figure pro-
fessionali: tied agent e indipendent ad-

LR PRI

s

gure professionali che lavorano nel setto-
re, senza distinzione, «Tuttavia — aggiunge
Vincent |.Derudder, segretario ge-
nerale di Fecif — il sistema di base & si-
mile a quellc jtalianoy. Sono le regole a
variare in modo sostanziale da paese a
paese, «llwalia — spiega Aldo Yarenna,

6

viser. Quest] ultimi non hanno vin-
coli di mono mandato e operano co-
me liberi professionist, a tutt gli effetti.
| tied agents, invece, hanno un rapporto di
esclusiva, ma non solo in forma mono
mandataria. Talvolta, infatti, hanno pid
mandatl. In Francia, la legge sulfofferta di
servizi dinvestimento esiste, ma € com-
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pleramente ignorata, 51 sone costituite
rumerose associaziont di categoria che
adottano propri standard per le procedu-
re di controlio e certificazione a garanzia
delia serietd professionale dei sodi,

Sul mercato francese sone presenti di-
verse figure professionali: | menomanda-
tari {demarcheurs), che ricevono dalle Sim
fa carra d'impiego. sono i gid numerosi,
Poi ’é fa schiera dei plurimandatari, dei
broker e dei consulent indipendentl.  ~
Anche nel Lussemburge, il quadro nor-
mativo sui servizi finanziari & molto pre-
ciso e delinea due figure professionali se-
parate e distinte: | consulenti d'investi-
mento e i professionisti della distribuzio-
ne. Gl advisor puri, che sono pagati ad
onorario, si limitano a dara consigli ai ri-
sparriatori, Ma nNoen posseno, i nessun
caso, collocare | prodott; mentre | pro-
fessionisti della distribuzione collocane
presso il pubblico quote di Oicr solo sot-
to forma di societd.

Gli ia {International financial advisor), una
sigla per identificare i consulent finanzia-
ri, 81 sono riuniti in societd di slmeno due
o tre persone. Attualmente sono state
censite 1,500 societd di professionisti in-
dipendent. In Glanda sono circa 24.000

A rappresentare | consulenti ed | promotori finanziari che Sperano

nei paesi suropei ¢'¢ una sola associazione: Feclf, Federazione
Europea del Consulent! ¢ Internvediart finanziar.
F stata costituita nel 1999 ed ha sede a Bruxelles, nel cuore
dell'Buropa.
«li Fecif — spiega il segrewario generale Vincent J. Derudder
(nellc foto) ~ rappresenta e wirela ghi interessi fondamentali dei
suni membri, difendendo il principio di autoregolamentazione della
professione in un ambiente, dove la tendenza va nella direxione di una
regolamentazione eccessiva, a detrimento dei reali interessi del consumatore e degli at-
tori economici».
L'Associazions, senza scope di lucro, & un'organizzazione indipendente al servizio esciu-
sivo dei suoi membri, consulenti ed intermediari finanziari provenienti dai 15 paesi del-
PUnione eurcpea, dalla Svizzera e dalla Morvegia.
La missione & quelia di favorire lo sviluppo del concetto di consulente e d'intermediario
finanziario indipendente nelfUnione europea. Le sue funzioni sono: unire & coordinare le
atrivitd delle diverse associazioni professionali europee (Svizzera e Norvagia incluse) che
rappresentanc il settore della consulenza e dell'intermediazione finanziaria, senza alcuna
distinzione; rappresentare | suoi membri nei negoziati con | vari organismi dellfUnione eu-

%

ropea, per tutelare i foro interessi morali, professionali ed economich: elaborare propo-
ste refative alforganizzazione e alla regolamentazione delle artivith professionali dei con-
sulenti ed intermediari finanziari in senc alUnione Europea.

i consiglio di amministrazione di Fecif & cosi composto:

jean-Pierre Duverney-Guichard (presidente); Jacques Potdevin (vicepresidente};
Yincent . Derudder (segratario generale); Jean Fuchs (tesorizre); Henry Schifer e
Rainer juretzel (Germania); Sergio Boido (lralia); David Martin od Andrew Psat
{Gran Bretagna); Alberto Romagnsa o josé Soriane y Ribera (Spagna).

e

waro un disegneo di ﬁagge per Vintroduzio-
ne di un albo sul mpdello ialiano, a pro-

rimandato, ma agi-

scono sole come
posts & ancora in discussione. 5i sono co-
stitulte anche alcune associazioni di cate-

consulenti finanziari,
«Per i joro consigli —
spiega José Soria-
no y Ribera, presi-
dente dellPAif -
percepiscons  un

goria, ma nessuna ha peso politico. in Bel-
gie vi sono diverse categorie professiona-
T autorizzate a fare consulenza finanziaria,
come commercialisti, avwoeatd, notatl, bro-

compensa  diretta- ker e assicurativi.
mente dal cliente,
i Inoltre,  ricevono
i una commissione dalla societa
§ mandataria, a cui ovviamente indi-
¢ rizzano il cliente per l'acquisto del
#  prodotion.

La Germania ed il Belgio si asso-

Un aspetto che accomuna tutti i paesi
europel & il background culturale di chi
fa questa professione. Oltre il 50% ha
una precedente esperienza maturata nel
setrore bancario. Per il resto il panora-
ma & molto confuso e si spiega, cosi, fa
decisione della Commissione Europea di

i consulenti finanziari indipendent auto-
rizzati su licenza rilasciata dal tribunale.
1.2 licenza, perd, pud essere revocata, an-
che in modo definitivo, in caso di com-
portamento scorratto. in Spagna, dove
associazione di categoria pi famosa &
VAIf, con 5.000 soci, {a figura professio-
nale preponderante & quelia del consi-
lente finanziario osesores dinversion y fi-
nanciacién, che operano con mono o plu-
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migliano molto per la completa libertd
che regna sul mercato degli investiment
finanziari. Non esiste alcuna forma di re-
golamentazione e ¢'¢ molta confusione
tra chi colloca prodotui assicurativi e fi-
nanziari. Spesso la stessa persona distri-
buisce entrambi. In Germania le imprese
d'investimento hanno la piena responsa-
bilita civile per i danni causati dai loro col-
laboratori. Da diversi anni & stato presen-
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voler mettere ordine. | vertici di Fecif,
perd, esprimono qualche perplessita
sulla possibilith che la direttiva possa es-
sere percepita da tutti i paesi, in quanto
molti di essi sono gelosi delle loro rego-
le e della ioro liberta di mercato.
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